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เดือน ต.ค. 2023

• ปรับลดน ้ำหนักจีนลงเท่ำกับตลำด – ภำวะเศรษฐกิจฟ้ืนตัว

ได ้อย ่ำงค่อยเป ็นค ่อยๆ และตลำดรับร ู ้กำรกระต ุ ้น

เศรษฐกิจไปแล้ว

• ติดตำมกำรปรับประมำณกำรเศรษฐกิจของ BOJ ที่อำจ

ส่งผลต่อควำมผันผวนของตลำด



1W 1M mtd qtd ytd

as of 29-Sep-23

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 436.1 -0.93 -2.59 -2.92 -3.59 -2.21

Barclays US Government Bond Index pts 2,127.2 -0.62 -2.03 -2.17 -2.99 -1.45

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 139.4 0.05 0.11 0.10 0.40 0.98

ThaiBMA All Government Bond Index pts 303.6 -0.41 -2.57 -2.58 -2.88 -0.15

Equity

MSCI World pts 656.8 -0.89 -3.88 -4.14 -3.40 10.06

MSCI EM pts 952.8 -1.14 -3.33 -2.62 -2.93 1.82

S&P500 pts 4,288.1 -0.71 -4.52 -4.77 -3.27 13.06

Stoxx 600 pts 450.2 -0.63 -1.96 -1.64 -2.03 9.24

Nikkei225 pts 31,857.6 -1.08 -0.48 -1.74 -3.36 24.34

CN A-share pts 3,689.5 -1.31 -2.59 -1.96 -2.93 -2.50

Nifty 50 pts 19,638.3 -0.18 1.53 2.00 2.71 9.85

VNIndex pts 1,154.2 -3.24 -4.06 -5.60 3.63 16.07

SET Index pts 1,471.4 -3.36 -5.96 -5.80 -1.40 -9.54

VIX Index % 17.5 0.32 3.07 3.95 3.93 -4.15

REITs

MSCI World Equity REITS pts 988.4 -1.45 -7.02 -6.99 -7.97 -5.97

Thai Prop fund & REITs pts 129.8 -0.74 -4.20 -4.61 -5.82 -11.48

FTSE Straits Times REITs pts 671.8 -1.26 -2.64 -3.21 -3.91 -2.37

Commodities

Brent Oil USD/bbl 96.3 2.06 11.77 10.17 28.45 18.38

Gold USD/oz 1,848.6 -3.98 -4.59 -4.72 -3.68 1.35

Currency

Dollar Index pts 106.2 0.56 2.55 2.47 3.17 2.56

EURUSD 1.1 -0.75 -2.82 -2.49 -3.08 -1.23

USDJPY 149.4 0.67 2.39 2.63 3.51 13.92

USDCNY 7.3 -0.01 0.24 0.54 0.61 5.79

USDTHB 36.6 1.63 4.43 4.43 3.65 5.67

1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 5.04 -6.61 14.94 18.07 14.82 61.78

US Goverment Bond 10Y % 4.57 13.74 45.14 46.30 73.44 69.63

TH Government Bond 2Y % 2.54 -1.39 23.28 23.67 38.70 90.47

TH Government Bond 10Y % 3.18 -1.50 40.16 41.05 60.13 53.84

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit

2

ตลำดหุ้นผันผวน Bond yield เด้งแรง น ้ำมันยังขึ้นต่อในเดือน
ก.ย. 
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กลยุทธ์กำรลงทุน

สินทรัพย์ UW << MW >> OW

ใกล้เงินสด

ตรำสำรหนี้
ในประเทศ

ตรำสำรหนี้
ต่ำงประเทศ

ตรำสำรทุน

กองทุนอสังหำฯ

ทองค ำ

กลยุทธ์: ตลำดหุ้นผันผวนจำกแนวโน้วดอกเบี้ยยังทรงตัวในระดับสูง 

ทิศทำงกำรด ำเนินดอกเบี้ยนโยบำยยังคงอยู่ในภำวะตึงตัว และยังมีโอกำสปรับขึ้นอีก 1 ครั้งส ำหรับ Fed ขณะที่แนวโน้มกำรเกิดเงินเฟ้อระลอก 2 มีโอกำส

มำกขึ้นจำกรำคำน ้ำมัน และสินค้ำโภคภัณฑ์ที่ทยอยปรับตวัขึ้นตำมทศิทำงรำคำน ้ำมนั รวมถึงกำรแข็งค่ำขึน้ของคำ่เงนิดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งอำจส่งผลให้เกิด

ควำมผันผวนในตลำดพันธบัตร และตลำดหุ้น เรำยังคงน ้ำหนักกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศ โดยมองว่ำกำรเร่งตัวขึ้นของอัตรำผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบำลทั่วโลกได้สะท้อนมุมมองกำรปรับคงอัตรำดอกเบี้ยในระดับสูงไปแล้ว ขณะที่ตลำดหุ้นยังมีควำมเสี่ยงจำกภำวะเศรษฐกิจชะลอตัวจำกกำร

คงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยในระดับสูง คงน ้ำหนักตรำสำรทุนเท่ำกับตลำด และปรับลดน ้ำหนักกำรลงทุนในตลำดหุ้นจีน จำกกำรฟื้นตัวทำงเศรษฐกิจที่

เกิดขึ้นอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป และผลกระทบกำรผิดรับช ำระหนี้ของภำคอสังหำริมทรัพย์ 

ต.ค. 2023

กลยุทธ์กำรลงทุนระยะส้ัน-กลำง (TAA)ประเด็นส ำคัญที่ต้องจับตำประจ ำเดือน

1) กำรรำยงำน GDP ไตรมำส 3 ของสหรัฐ จีน และยุโรป – Bloomberg คาดการ

ฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี +3.0% QoQ ส่วนยุโรปคาด 

+0.1% QoQ ส่วนจีนคาด +0.8% QoQ เท่ากับไตรมาสที่ 2

2)กำรประชุมคณะกรรมกำรนโยบำยทำงกำรเงินของ ECB และ BOJ – คาด ECB

เข้าสู่การคงอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ BOJ จับตาการปรับประมาณการทางเศรษฐกิจ

และ อัตราเงินเฟ้อส าหรับปี 2024 ซึ่งอาจส่งผลต่อทิศทางการด าเนินนโยบาย

ดอกเบี้ยของญ่ีปุ่น 
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กำรลงทุนในตรำสำรทุน
Moderate

กลยุทธ์ตรำสำรทุน: ยังเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มปลอดภัย ปรับลดน ้ำหนักหุ้นจีนสู่เท่ำกับตลำด

ตลำดหุ้น UW << MW >> OW ควำมเห็น

โลก (น ้ำหนัก: 20%) ทิศทางการด าเนนินโยบายการเงนิที่ตงึตัวจะยังกดดันการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

สหรัฐฯ (10%)
ตลาดยังปรับคาดการณ์ก าไรขื้นอยา่งต่อเนื่อง ซึ่งสอดคล้องกบัภาพรวมภาวะเศรษฐกจิที่ยงัคง
แข็งแรง มองแนวรับ 4,200 แนวต้ำน 4,450

ยุโรป (10%)
เข้าสู่วงจรการคงอตัราดอกเบี้ย ขณะที่ตลาดเริ่มกังวลต่อการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกจิเพิม่มากขึน้ 
หลังจากกจิกรรมภาคบริการชะลอตัวลงอย่างรวดเร็ว แนวรับ 430 แนวต้ำน 475

ญี่ปุ่น (10%)
ตลาดยังคงคาดการณ์ถึงทศิทางการด าเนนินโยบายทางการเงนิในปีหน้า โดยการประชมุของ BOJ ที่
จะเกิดขึ้นในชว่งปลายเดอืนนี้ อาจท าให้ตลาดมีความผันผวนมากขึน้ แนวรับ 31,500 แนวต้ำน 
34,000

จีน (10%)
การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกจิเกิดขึ้นอยา่งค่อยเปน็คอ่ยไป ขณะที่มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนานใหญ่ไม่
น่าจะเกิดขึน้ในชว่งเวลาอันใกล้นี้ แนวรับ 3,230 แนวต้ำน 3,350

อินเดีย (10%)
ภัยแล้งส่งผลต่อผลผลิตสินค้าเกษตรในประเทศ รวมถึงการปรับตัวขึน้ของเงนิเฟ้อ ซึ่งท าให้ทศิทางการ
ด าเนินนโยบายของธนาคารกลางมคีวามเสี่ยงมากขึน้ หลังจากคงดอกเบ้ียมาตั้งแต่ ก.พ. 2023 แนว
รับ 19,400 แนวต้ำน 20,200

เวียดนำม (10%)
กิจกรรมภาคการผลิตกลับลงสู่ภาวะถดถอย (ต ่ากว่า 50) อีกครั้งในเดือนก.ย. ที่ 49.7 สะท้อนการฟ้ืน
ตัวที่ยังไม่ชัดเจนกับภาคการคา้โลก แนวรับ 1,100 แนวต้ำน 1,250

ไทย (20%/±10%)
ตลาดปรับลงสู่ระดับน่าสนใจส าหรับการเก็งก าไร ทั้งนี้นักลงทุนยังคงรอความชดัเจนเกีย่วกับแผนการ
ด าเนินนโนบายการคลัง และแหล่งที่มาของเงนิทุน แนวรับ 1,450 แนวต้ำน 1,50

กลยุทธ์กำรลงทุนระยะสั้น-กลำง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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ญี่ปุ่น กับ ทิศทางการด าเนินนโยบายทางการเงินของ BOJ 

เงินเฟ้อญี่ปุ่นเร่งตัวในอัตรำที่ชะลอตัวลง สภำวะทำงกำรเงินยังคงผ่อนคลำย ขณะที่ค่ำเงินยังคงอ่อนค่ำลงต่อเนื่อง

Source:  Bloomberg , Krungsri Securities

การด าเนินนโยบายทางการเงินของ BOJ ยังคงสวนทางกับธนาคารกลางกลุ่มประเทศเศรษฐกิจพัฒนาทั่วโลก ซึ่งยังคงเป็นที่ถกเถียงของนักลงทุนทั่วโลก

ถึงทิศทางนโยบายต่อจากน้ี อย่างไรก็ตามการรายงานตัวเลขเงินเฟ้อเดือนส.ค. ท าให้เห็นว่าเงินเฟ้อมีการชะลอตัวลงมาอยู่ท่ี 3.2% ส่วนเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ 

2.7% ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าแรงกดดันทางด้านราคาเริ่มลดลง ทาง BOJ ยังคงอัตราดอกเบี้ยอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ -0.1% และธนาคารกลางยังคง 

Yield Curve Control (YCC) ไว้ส าหรับอัตราผลตอบแทน JGB อายุ 10 ปี ส าหรับการประชุมที่จะเกิดขึ้นในเดือนต.ค. คาดยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงทิศทาง

ดอกเบี้ย โดยมองว่าการประชุมในรอบน้ีความส าคัญอยู่ท่ีการปรับประมาณการทางเศรษฐกิจ และคาดการณ์เงินเฟ้อส าหรับปี 2024 – 2025
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โอกาสการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐยังมีอยู่ แค่ถูกผลักออก

โอกำสกำรเกิด recession อยู่ที่ 60% ในช่วง 2H24 ควำมเชื่อมั่นของผู้บริโภคเริ่มชะลอตัวลง 

Source:  Bloomberg , Krungsri Securities

ดูเหมือนภาวะเศรษฐกิจที่ยังแข็งแรงของสหรัฐฯ ท าให้ตลาดมีความสบายใน

เพิ่มขึ้นจากภาวะการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย (recession) แต่ในมุมของเรา

ยังคงมองว่าโอกาสของการเกิด recession ยังคงอยู่ แค่โดนผลักออกไปไกล

ขึ้น ทั้งนี้จากข้อมูลของ Fed สาขา New York คาดโอกาสของการเกิด 

Recession อยู่ที่ 60% ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2024 แม้จะปรับลดลงจาก

ระดับ 70% ซึ่งหากพิจารณาจากการชะลอตัวของภาคเศรษฐกิจโดยเฉพาะการ

บริโภคในประเทศของสหรัฐฯ การลดลงของเงินออมส่วนเกิน ซึ ่งเป็นส่วน

ส าคัญส าหรับการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในช่วงที่ผ่านมา น่าจะ

ส่งผลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจของสหรัฐที่มีความชัดเจนมากขึ้นในปี 

2024
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II: การจัดพอร์ตลงทุน
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พอร์ตแนะน ำ: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตำมระดับควำมสำมำรถในกำรรับควำมเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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พอร์ตแนะน ำ: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตำมระดับควำมสำมำรถในกำรรับควำมเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณตี่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%



ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.)

สินทรัพย์ใกล้เงินสด
สินทรัพย์ใกล้เงินสด

ไทย
SCBTMFPLUS-I 0.93% 0.14% 0.40% 0.72% 1.09% 0.53% -

ตราสารหน้ี

ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 0.66% -0.17% 0.09% 0.21% 1.79% 1.52% -

ตราสารหนี้
ต่างประเทศ

TMBGINCOME -0.10% -1.09% -1.11% -0.75% 0.92% -1.44% -

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 6.56% -2.37% -2.21% 3.67% 6.35% -1.91% -

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 9.98% -4.81% -3.87% 3.97% 9.85% - -

หุ้นยุโรป K-EUX 10.60% -3.77% -5.76% -2.15% 20.31% 12.38% -

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 22.43% -0.65% -2.82% 13.75% 18.46% 11.58% -

หุ้นจีน SCBASHARES(A) -14.78% -3.06% -7.75% -17.84% -11.06% - -

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 13.12% 2.34% 5.36% 19.22% 7.02% 21.12% -

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 20.25% 0.00% 7.08% 18.05% 11.14% - -

หุ้นไทย K-STEQ -12.32% -5.97% -1.43% -8.43% -8.07% 7.40% -

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา KT-PIF-A -7.03% -2.75% -3.86% -7.70% -6.37% -4.34% -

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD -0.88% -3.65% -2.79% -7.10% 3.46% -3.21% -

กองทุนอสังหาฯ

หุ้นเฮลแคร์ KFHHCARE-A -5.96% -5.51% -4.84% -4.19% -4.26% -0.71% -

หุ้นเทคโนโลยี B-INNOTECH 20.25% -3.80% -3.60% 3.31% 13.09% 10.54% -

หุ้นพลังงานสะอาด K-PLANET-A -3.21% -7.39% -10.28% -9.73% -3.38% -1.38% -

10

ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนแนะน ำในเดือนที่ผ่ำนมำ

Source: Krungsri Securities I   Data as of  : 29 Sep 23



ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน ำ

ตลำดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตรำสำรหนี้
ในประเทศ KKP ACT FIXED, KFSPLUS-A

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINCA)

ตรำสำรทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, KKP GNP-H, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X-A(A), B-USALPHA

ยุโรป K-EUX, MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KT-JAPAN-A

จีน SCBASHARES(A), K-CHINA-A(A) , KFCMEGA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม B-VIETNAM, PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย K-STEQ, TSF-A

กำรลงทุนทำงเลือก
อสังหาฯ KT-PIF-A, SCBPINA

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

กำรลงทุนตำมหมวดอุตสำหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ :     KFHHCARE-A, MHEALTHG
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     B-INNOTECH, KFHTECH-A,
ซ้ือเม่ือย่อตัวกองหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด :     K-PLANET-A(A), MRENEW-A , UEV, P-CGREEN
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กองทุนแนะน ำประจ ำเดือน ต.ค. 2023

Source: Krungsri Securities I   Data as of :  2 Oct 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

กองทุนแนะน ำจ ำแนกตำมสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท

12

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหน้ี
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน SCBASHARES(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

กำรจัดพอร์ต: กองทุนแนะน ำแบบ SAA

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 2 Oct 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

กองทุนแนะน ำจ ำแนกตำมสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท
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กำรจัดพอร์ต: กองทุนแนะน ำแบบ TAA

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 2 Oct 23

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 15.0% 3.0% 0.0% 0.0%

ตราสารหน้ี
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 15.0% 35.0% 28.0% 19.0% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 25.0% 40.0% 34.0% 23.0% 4.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน SCBASHARES(A) 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.5% 1.5% 2.0% 4.0%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 16.0% 11.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%



14

ผลตอบแทนพอร์ตกำรลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลงัตั้งแต่ Port I – Port V

Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ต TAA และ SAA ปรับตัวลงในช่วงเดือนที่ผ่ำนมำ โดยพอร์ท TAA ปรับตัวลงมำมำกกว่ำเล็กน้อยPort I-V
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Port I
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Port V
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TAA

Port II

Port III

Port IV

Port V

Portfolio

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23
Average Monthly Return 

(since Jun-19)
Cumulative return 

(since Jun-19)

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 0.1% NA 0.0% NA 0.2% NA 0.2% NA 0.0% NA -0.2% NA 0.0% NA 2.3% NA

Port II -0.1% -0.1% 0.0% -0.1% 0.6% 0.7% 0.5% 0.5% -0.2% -0.3% -0.7% -0.7% 0.1% 0.1% 3.3% 4.3%

Port III -0.4% -0.5% 0.0% -0.2% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% -0.5% -0.7% -1.3% -1.4% 0.1% 0.1% 6.0% 5.1%

Port IV -0.7% -0.8% -0.1% -0.3% 0.9% 1.0% 1.4% 1.4% -0.8% -1.0% -1.9% -1.9% 0.1% 0.0% 2.9% 1.8%

Port V -1.2% -1.5% 0.3% -0.3% 2.2% 2.3% 2.6% 2.6% -1.2% -1.6% -2.5% -2.7% 0.2% 0.1% 9.7% 5.8%
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III: Stay Defensive & Laggard Theme

กองทุนแนะน า :

TMBGINCOME

B-VIETNAM

KT-ENERGY
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TMBGINCOME 
กองทุนเปิดทหารไทย Global Income

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

T
M

B
G

IN
C

O
M

E
F

ix
e
d

 I
n

co
m

e
ต
ร
า
ส
า
ร
ห
น
ี้

NAV ย้อนหลัง

5

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ส.ค. 66) ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

จุดเด่น

• เน้นลงทุนในตราสารหนีต้า่งประเทศทั่วโลกท่ีมีคุณภาพด ีผ่านกองทุนหลัก PIMCO 

GIS Income Fund ท่ีมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก (Active)

• เราคาดว่าการขึน้ดอกเบีย้ของ Fed จะไม่รวดเร็วเหมือนป ี65 โดยคาดว่า Fed จะหยุด

ขึ้นดอกเบีย้แล้ว ปัจจุบัน Current Yield ของกองทุนอยู่ในระดบัท่ีน่าสนใจ

• แนะน าทยอยซ้ือสะสมเมื่อ US 10 Year Treasury Yield อยู่บริเวณ 4.3% – 4.5% 

(ปัจจุบันอยู่ที่ 4.615% ข้อมูล ณ วันที่ 2 ต.ค. 66)

1.34
0.68

-0.85
-0.15 -0.51

0.75
N/A

-5.09

1.42

-4.48

0.44

5.41

-1.27

2.07

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

TMB Global Income Average

8.18

2.69

1.23

0.86

0.8

0.79

0.67

0.66

0.64

BANKS

ELECTRIC UTILITY

AEROSPACE/DEFENSE

HEALTHCARE

AUTOMOTION

SATELLITES

REAL ESTATE

TECHNOLOGY

CONSUMER PRODUCTS

Top Industry Sectors ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

FNMA TBA 3.5% MAY 30YR 6.40%

FNMA TBA 4.0% APR 30YR 5.40%

BNP PARIBAS ISSUANCE BV SR 
SEC **ABS**

2.60%

FNMA TBA 3.0% MAY 30YR 2.40%

FNMA TBA 5.5% MAY 30YR 2.20%

Data as of 30 Aug 23
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B-VIETNAM
กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นเวียดนาม

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ
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จุดเด่น

• ลงทุนโดยตรงในหุ้นของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศเวียดนาม

(Vietnam) หรือกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหุ้นเวยีดนาม

• กองทนุจะเนน้มองหาหุน้ขนาดกลาง ท่ีมีเรื่องราวการเตบิโตทางเศรษฐกิจและยังมีระดับ

ราคาต่อก าไรตอ่หุ้น (P/E) ท่ีน่าสนใจ เพื่อโอกาสในการเพิม่ผลตอบแทนให้กองทุน

6

Data as of 30 Aug 23

ปัจจัยสนับสนุนและกลยุทธ์การลงทุน

• ค่าแรงขั้นต า่อยู่ท่ี 6,800 บาทต่อเดอืน ซ่ึงน้อยกว่าจีนที่มีค่าแรงขัน้ต า่ 13,000 บาทต่อ

เดือน และยังมีประชากรอยู่ในวยัท างานคิดเปน็ 61% ของจ านวนประชากรท้ังหมด

• ช่วงปี 2021 รัฐบาลทุ่มงบประมาณ เพื่อลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานกว่า 5% ของ GDP 

ซ่ึงเป็นสัดส่วนตอ่ GDP ท่ีสูงสุดในอาเซียน ต่อการลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานระหว่างป ี

2021-2025 ของประเทศ เพื่อยกระดับความสามารถในการแขง่ขนั และช่วยให้เวียดนาม

สามารถก้าวเป็นประเทศท่ีพัฒนาแล้ว ภายในปี 2045 อีกด้วย

• ระยะสั้น แนวรับ 1,200 จุด แนวต้าน 1,250 จุด

17.89

12.96

10.22

7.3

6.25

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์

เงินทุนหลักทรัพย์

ขนส่งและโลจิสติกส์

ธนาคาร

เทคโนโลยีสารสนเทศ
หน่วยลงทุน SSIAM VNFIN LEAD ETF 
Fund

8.59%

FPT Corporation 5.43%

Vinhomes joint stock company 5.41%

Vincom Retail JSC 5.00%

SCSC Cargo Service Corporation 4.82%

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินท่ีลงทุนสงูสดุ 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 2 ส.ค. 66)

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

20.75

13.31

19.96

-2.63

17.89
16.80

11.14

-12.35

N/A N/A N/A

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Bualuang Vietnam Equity Average
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KT-ENERGY
กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เอ็นเนอร์จี ฟันด์

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

K
T

-E
N

E
R

G
Y

น
 ้า
ม
ัน

ส
ิน
ค
้า
โภ
ค
ภ
ัณ
ฑ
์

จุดเด่น

• ลงทุนผา่นกองทุน BGF World Energy Fund ซ่ึงลงทุนในหุ้นของบรษิัทชัน้น าท่ัวโลก

ซ่ึงมีธุรกิจหลักในการส ารวม พัฒนา ผลิตและจัดจ าหนา่ยพลังงาน

• ผลการด าเนนิงานของกองทุนจะล้อตามราคาน า้มัน แตผ่ันผวนนอ้ยกว่า เนือ่งจากมี

ปัจจัยเรื่องการด าเนนิงานของบริษทัเขา้มาร่วมพจิารณาดว้ย

7

Data as of 30 Aug 23

ปัจจัยสนับสนุนและกลยุทธ์การลงทุน

• มุมมองต่อแนวโนม้ในระยะกลางเปน็บวกมากขึน้จากผลกระทบของการผลิตน า้มันในฝัง่

อุปทาน

• หุ้นกลุ่มพลังงานมีมูลค่าน่าดงึดดูเมื่อเทียบกับราคาน า้มัน และเมื่อเทียบกับมูลค่าทาง

สถิติ รวมถึงตลาดหุ้นในภาพกว้าง

• การเปลี่ยนแปลงทางพื้นฐานของค่าตอบแทนของทีมบริหารช่วยผลักดันให้เกิดวนิยัดา้น

เงินทุนอย่างยั่งยืน

• การเปลี่ยนแปลงดา้นพลังงานท าให้บริษทัน ้ามันและก๊าซตอ้งมีส่วนรว่ม

42.1

28.11

13.97

8.25

6.34

INTEGRATED

EXPLORATION AND 

PROD.

DISTRIBUTION

REFINING AND 

MKTG.

OIL SERVICES
SHELL PLC 9.13%

TOTALENERGIES SE 8.83%

EXXON MOBIL CORP 8.47%

CONOCOPHILLIPS 6.04%

BP PLC 5.18%

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินท่ีลงทุนสงูสดุ 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 66)

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

6.39

16.50

4.22
6.386.90

17.19

4.60
7.22

36.31

6.02

1.26

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

KTAM World Energy MSCI World Energy 10/40 Net Total Return Index

34.23

5.38

0.17
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Disclaimer

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์

1. เอกสาร / รายงาน ฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอเิล็กทรอนิกส ์โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดท่ีสื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่ง
นั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของขอ้มูล
ดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ี
ปรากฎในรายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า 

2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ท่ีจะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมท้ังบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ 
อนุพันธ์ใดๆ ตามข้อมูลท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ถือเป็นความเสี่ยงของนกัลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัท
จึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเหน็ในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณใีดกต็าม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีต
ไม่จ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับ
บริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้
ลงทุนควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ 
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ท่ีผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้น และควร
ศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อ
สงสัยควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน

4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเหน็ในรายงานฉบับนีไ้ปใช้ประโยชน์ คัดลอก 
ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณอ์ักษรจากบริษัทล่วงหน้า 



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะหห์ลกัทรัพย์
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+662 659 7000 ext. 5006
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